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前 言

  自“大众创业、万众创新”的政策提出以来,极大程度点燃了有志创业者的创业热情,也激

发了创新创业学习者的创新精神和创业意识。他们创意新颖,创业热情澎湃;他们希望在创新

创业的浪潮中尽显风流,勇立潮头。党的二十大以来,创新创业被赋予了新的时代使命,大会

强调“坚持创新在我国现代化建设全局中的核心地位”。《国务院办公厅关于做好金融“五篇大

文章”的指导意见》(国办发〔2025〕8号)中,将“科技金融”作为大文章之首。这为创新创业提

供了前所未有的发展机遇,也为创新创业投融资的参与者指明了行动方向。创业融资更加聚

焦关键核心技术攻关,助力科技成果转化为新质生产力。

  本教材编著者和教学研究团队长期以来从事“企业投融资”相关课程的教学、科研和案例

开发,对多家企业提供融资和成长的咨询辅导,指导“互联网+”“挑战杯”等各级各类创新创业

比赛。在此过程中,发现具有创新创业精神的企业家、大学生创业者以及实际从事风险投资或

私募投资的部分从业人员缺乏系统性、全局性理论指导或思维训练,亟需一本具有时代性、实

用性和创新性特色,能够兼顾理论与实务、传统与创新、专业性与可读性的教材。于是,作者在

教学、研究和服务社会的过程中,不断积累教学资源、实务案例,并结合国家最新政策,与研究

团队共同撰写了本教材,旨在为创新创业的实践者提供一个集创业融资理论、工具和实际案例

于一体的学习工具。

  第二版教材是对第一版教材的继承、纠偏以及更新。本教材分上、中、下三篇,共十一章。

上篇为创新创业融资基础理论篇,包括第一章和第二章。中篇为创业融资工具及创新篇,包括

第三章、第四章、第五章、第六章和第七章。下篇为创业融资实践篇,包括第八章、第九章、第十

章和第十一章。各章节的内容修正与增新旨在进一步凸显课程特色与案例教学方法。在第一

版的基础上,根据新时代、新形态对课程教材提出的新要求,结合第一版使用者的使用反馈及

课程建设团队成员的建议,对教材第二版增加了以下内容:每章章前增加思维导图,增强学生

对课程的整体认知,以训练和提升学生的逻辑思维能力。每章章末增加了课程思政点、案例及
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思考题。每章增加相应内容的挑战性思维和深度思考指引,引导读者对相关文献进行课后查

阅。在相关知识点旁增加了二维码,读者通过扫码阅读可以进一步加深对相关知识的理解及

运用。

  为了体现鲜明的时代特征和数字教材的要求,提升教材质量,作者对所有章节的文字表

达、图表格式进行了修订和完善,力求体现专业性和可读性。个别章节修改的主要内容有:第

一章增加了创新基础理论内容,第五章增加了科技金融工具,第六章完善了图表表达及文字表

述,第八章到第十一章增加了新案例。同时,对涉及公式和计算的内容进行了修正,并删除了

已经或即将过时、链接失效的内容,如P2P、关于创新创业比赛的文件等内容。

  在教材不断迭代的过程中,作者及团队成员积极进行课程建设,课程团队开发的五篇教学

案例入选中国管理案例共享中心案例库。与教材配套的“创业融资”课程已被认定为省级一流

本科课程,在线课程(https://www.icourse163.org/course/WHUT-1206648804)在中国大

学MOOC平台已开课11次。学习者可以通过在线学习获取更为丰富、不断更新迭代的教辅

材料和音视频学习资源。

  第二版教材付梓之际,作者深深感受到这个成果的来之不易,它是众多人士的指导、参与

以及支持的结晶。特别感谢我的同事、教学团队成员、使用过教材的同行和业界专家,他们为

第一版教材中出现的错漏和不足提出了很好的建议。感谢在第一版教材中参与文献收集、案

例编写、教材审校的几届研究生,也要感谢在第二版教材中参与教材修订的在校研究生叶佳

欣、余子洋、龚渝深、宋晚轶和何鸿笛。更要感谢上海财大出版社的徐超和相关同志,他们为教

材的出版进行了严格的修审。

作 者

2025年4月
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融资租赁利率为7%,手续费1.5%。
  设备使用期内的资金价值按贷款利率7%折现,各年的折现系数分别为:0.934

 

6、0.873
 

5、
0.816

 

3。根据会计准则规定,银行贷款购置时,折旧可以税前提取或列支,融资租赁可以按租赁

期限(最短不少于3年)提取折旧,折旧额税前列支。
  本例将使用净现值法来确定融资租赁是否为最优筹资方式,计算结果如表6-1所示。

表6-1 融资租赁和银行贷款净现值比较表

项 目 第一年 第二年 第三年

银行贷款方案:

 首付款 1
 

500
 

000 0 0

 还贷金额 1
 

296
 

840 1
 

296
 

840 1
 

296
 

840

 折旧额 593
 

750 593
 

750 593
 

750

 折旧税收节约 148
 

438 148
 

438 148
 

438

 贷款净成本 1
 

148
 

402 1
 

148
 

402 1
 

148
 

402

 折现系数 0.934
 

6 0.873
 

5 0.816
 

3

 各年净成本现值 2
 

573
 

297 1
 

003
 

014 937
 

440

 净成本总现值 4
 

513
 

751

融资租赁方案:

 首付款 1
 

500
 

000 0 0

 租金偿还额 1
 

296
 

840 1
 

296
 

840 1
 

296
 

840

 手续费 75
 

000 0 0

 折旧额 1
 

583
 

333 1
 

583
 

333 1
 

583
 

333

 折旧税收节约 395
 

833 395
 

833 395
 

833

 租赁净成本 901
 

007 901
 

007 901
 

007

 折现系数 0.934
 

6 0.873
 

5 0.816
 

3

 各年净成本现值 2
 

417
 

081 786
 

939 735
 

492

 净成本总现值 3
 

939
 

512

  通过表6-1可看出,甲公司如果采取融资租赁形式,现金流出净现值(净成本现值)为
3

 

939
 

512元,而如果通过银行贷款取得融资直接购得设备的现金流出净现值为4
 

513
 

751元,
融资租赁融资方式为甲公司节省574

 

239元。融资租赁取得资产的成本低于银行贷款,甲公

司应选择融资租赁这一较优方式。

本章小结

  融资租赁是实质上转移与资产所有权有关的全部或绝大部分风险和报酬、以融通资金为

主要目的长期租赁形式。融资租赁一般涉及一个标的物(通常为固定资产或无形资产)、至少

两类合同(买卖合同和融资租赁合同)和至少三个当事人(出租人、承租人和供货商)。


